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Rucklaufiges operatives Ergebnis —
hohere Ertrage aus Beteiligungen

In einem weiterhin herausfordernden
Umfeld hat die EKZ-Gruppe im Ge-
schaftsjahr 2022/23 ein tieferes operati-
ves Ergebnis als im Vorjahr erzielt. Der
EBIT lag mit 61.1 Millionen Franken um
9.4 Millionen Franken unter demjenigen
des Vorjahrs. Das Unternehmensergeb-
nis ist mit 146.2 Millionen Franken im
Vergleich zum Vorjahr deutlich gestie-
gen, was hauptsachlich auf hohere,
grosstenteils nicht liquiditatswirksame
Ertrage aus Beteiligungen, namentlich
von Repower, zurlckzufihren ist.

Das tiefere operative Ergebnis im Geschaftsjahr 2022/23
ist damit zu begrinden, dass nicht alle Geschaftsbereiche
die finanziellen Ziele erreicht haben. Als anspruchsvoll ha-
ben sich der Fachkraftemangel, die allgemeine Preisent-
wicklung und die weiterhin hohen Energiepreise heraus-
gestellt. Ausserdem hatten Wachstumskosten sowie der
Anstieg der Strukturkosten — mehrheitlich aufgrund von
IT-Projekten — teilweise negative Auswirkungen auf das
Ergebnis. Zuverlassig gestlitzt wurde das Ergebnis wie-
derum durch das Netzgeschéft.

Bei den EKZ Netzdienstleistungen profitierte das Ge-
schaft mit Batteriespeichern von den hohen Preisen fir
Regelenergie. Das tiefere operative Ergebnis der EKZ EI-
top AG ist auf geringere Bruttomargen sowie gestiegene
Kosten flr\Wachstum undTransformation zurtickzufihren.
In der Sparte Energiecontracting fiihrte die milde Witte-
rung zu einem deutlich tieferen Warmeabsatz.

Bei den erneuerbaren Energien im Ausland sorgten
insbesondere die weiterhin hohen Energiepreise (Markt-
preise und inflationsbereinigte Einspeisevergltungen)
sowie erfreuliche Produktionsmengen flr eine stabile
Entwicklung. Die Inbetriebnahme der Photovoltaikanlage

Pessegueiro in Portugal mit einer erwarteten Jahrespro-
duktion von rund 126.3 GWh wirkte sich ebenfalls positiv
auf das Ergebnis aus.

Im Geschaftsjahr 2022/23 lagen die Abschreibungen
mit 105.7 Millionen Franken tUber dem Niveau des Vor-
jahrs. Die EKZ-Gruppe hat auch im Geschaftsjahr 2022/23
wiederum hohe Investitionen getatigt. Finanzielle Mittel
flossen vor allem in die Versorgungssicherheit, nament-
lich den Netzausbau und -unterhalt, sowie in Digitalisie-
rungsprojekte.

Die Beteiligung an Repower trug aufgrund des Ener
giehandels erheblich zum Finanzergebnis von EKZ bei.

Der operative Cash Flow lag unter den Erwartungen,
was auf tiefere Absatzmengen im Kerngeschéaft sowie
hohere Beschaffungskosten auf dem Energiemarkt (vgl.
Schwerpunktthema auf Seite 13) zurlckzuflhren ist.
Grlnde fir die tiefere Absatzmenge gegeniber dem Vor-
jahr waren zum einen die milde Witterung sowie zum an-
deren die Sparappelle des Bundesrates im Zusammen-
hang mit der drohenden Strommangellage.

Intakte Aussichten dank Diversifikation

Die wirtschaftlichen Herausforderungen werden auch das
Geschaftsjahr 2023/24 pragen. Die Strompreise stehen
weiterhin im Fokus, da die Energiepreise auf dem Be-
schaffungsmarkt nach wie vor vergleichsweise hoch sind.
Die Senkung des «Aufgreifkriteriums flr Kosten und Ge-
winn» bei der Energiegrundversorgung von 75 auf 60
Franken per 1. Januar 2024 wird sich negativ auf die Er
gebnisentwicklung auswirken. Unter diesen Vorausset-
zungen geht EKZ davon aus, dass im Geschéftsjahr
2023/24 auf Stufe EBIT ein tieferes Resultat erzielt wird
als im abgeschlossenen Geschaftsjahr.

Dank einer bewahrten Diversifikationsstrategie wird
EKZ im anspruchsvollen Umfeld bestehen. EKZ verfolgt
die Entwicklungen aufmerksam und ergreift kontinuierlich
geeignete Massnahmen, um die einzelnen Geschéftsbe-
reiche voranzutreiben.
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Konsolidierte Erfolgsrechnung

in TCHF

Erlauterungen 2022/23 2021/22
Nettoerldse aus Stromgeschaft, Stromproduktion erneuerbare
Energien, Energiecontracting und Elektroinstallationen 1 851011 720255
Ubrige Betriebsertrage 2 78877 57775
Aktivierte Eigenleistungen 28036 27368
Bestandesdnderungen Kundenauftrage -5969 5892
Total Betriebsertrag (Gesamtleistung) 951955 811290
Strombeschaffung 3 -461555 -362100
Materialaufwand und Fremdleistungen -80983 -64904
Personalaufwand 4 -148249 -136647
Ubriger Betriebsaufwand -94336 —-75961
Total Betriebsaufwand -785124 -639612
Betriebsergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) 166 832 171678
Abschreibungen Sachanlagen -93941 -90631
Abschreibungen immaterielle Anlagen -11764 -10542
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 61128 70505
Kundenbonus - -4
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und nach freiwilligen Sonderposten 61128 70501
Finanzertrag 7 7896 18743
Finanzaufwand 8 -6893 -28277
Ergebnis aus assoziierten Gesellschaften und Gemeinschafts-
organisationen 9 88463 28017
Total Finanzergebnis 89466 18483
Ordentliches Ergebnis 150593 88984
Betriebsfremder Ertrag 10 7647 7572
Betriebsfremder Aufwand 1M -5266 -4953
Total betriebsfremdes Ergebnis 2381 2619
Unternehmensergebnis vor Steuern (EBT) 152975 91603
Ertragssteuern 12 -4104 -6303
Unternehmensergebnis vor Minderheiten 148870 85300
Minderheitsanteile -2668 -2123
Unternehmensergebnis 146203 83177
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Jahresrechnung EKZ-Gruppe

Konsolidierte Bilanz

in TCHF

Aktiven Erlduterungen 30.9.2023 30.9.2022
Sachanlagen 13 1586692 1524088
Finanzanlagen 14 526450 445408
Immaterielle Anlagen 15 105739 112845
Anlagevermégen 2218881 2082341
Flissige Mittel 16 77809 136306
Wertschriften des Umlaufvermdgens 17 119241 154433
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 18 131582 105050
Sonstige kurzfristige Forderungen 9095 13459
Vorréate und Auftrédge in Arbeit 19 32182 30070
Aktive Rechnungsabgrenzungen 20 60411 36686
Umlaufvermogen 430320 476004
Total Aktiven 2649201 2558345
Passiven

Grundkapital 120000 120000
Grundkapital nicht beansprucht -120000 -120000
Gewinnreserven 2210042 2086705
Eigenkapital exkl. Minderheitsanteile 2210042 2086705
Minderheitsanteile 9858 9906
Eigenkapital inkl. Minderheitsanteile 2219900 2096611
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 21 205219 217608
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 22 7825 8362
Langfristige Rickstellungen 23 42383 55702
Langfristiges Fremdkapital 255426 281672
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 24 13492 15495
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 25 13297 38605
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 26 34032 35021
Kurzfristige Rickstellungen 23 23217 22805
Passive Rechnungsabgrenzungen 27 89837 68136
Kurzfristiges Fremdkapital 173875 180062
Total Fremdkapital 429301 461734
Total Passiven 2649201 2558345
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Jahresrechnung EKZ-Gruppe

Konsolidierte Geldflussrechnung

in TCHF

2022/23 2021/22
Unternehmensergebnis vor Minderheiten 148870 85300
Abschreibungen 108762 104196
Wertbeeintrachtigungen 442 199
Verdanderung Rickstellungen 5008 -2873
Sonstige nicht liquiditdtswirksame Positionen 12079 7881
Erfolg aus Anlagenabgéngen 245 362
Ergebnis aus assoziierten Gesellschaften und Gemeinschaftsorganisationen -88463 -28017
Verdnderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -25768 -3878
Verdanderung Vorrate und Auftréage in Arbeit -1850 -4841
Veranderung sonstige Forderungen und Aktive Rechnungsabgrenzungen -19239 -12124
Verdanderung Wertschriften -4809 21517
Verdnderung sonstige langfristige Verbindlichkeiten -538 -25
Verdnderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -24199 5023
Veranderung sonstige Verbindlichkeiten und Passive Rechnungsabgrenzungen 17408 8261
Geldfluss aus Betriebstatigkeit 127948 180981
Investitionen in Sachanlagen -156938 -136771
Devestitionen von Sachanlagen 2143 4389
Investitionen in Finanzanlagen -1 -670
Devestitionen von Finanzanlagen 7313 14619
Investitionen in assoziierte Gesellschaften und Gemeinschaftsorganisationen -30504 -47724
Devestitionen von Wertschriften 40000 -
Investitionen in immaterielle Anlagen -3 -12
Devestitionen von immateriellen Anlagen - 38
Investitionen in Beteiligungen konsolidierter Organisationen -10293 -9165
Devestitionen von Beteiligungen konsolidierter Organisationen 850 8415
Geldfluss aus Investitionstatigkeit -147433 -166 881
Dividendenzahlungen an Minderheitsaktionare -2515 -497
Gewinnausschittungen -20800 -41354
Aufnahme/Rlckzahlung von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten -14272 6435
Aufnahme/Rlckzahlung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten -2018 31491
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -39606 -3925
Veranderung Fliissige Mittel -59091 10175
Flissige Mittel zu Beginn der Periode 136306 128277
Veranderung Flissige Mittel -59091 10175
Fremdwéhrungseffekte 593 -2146
Fliissige Mittel am Ende der Periode 77 809 136 306
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Jahresrechnung EKZ-Gruppe

Konsolidierter Eigenkapitalnachweis

in TCHF

Grundkapital Gewinnreserven
Eigenkapital

ein- Fremd- Total exkl. Minder- Eigenkapital
nicht be- behaltene  wahrungs- Gewinn- Minder- heits- inkl. Minder-
gesprochen ansprucht Gewinne  differenzen reserven heitsanteile anteile heitsanteile

Stand per 1.10.2021 120000 -120000 2069685 -4637 2065048 |2065048 8862 12073910
Veranderungen (Kdufe /Verkaufe) - - 520 520
Unternehmensergebnis 83177 83177 83177 2123 85300
Fremdwahrungsdifferenzen -20166 -20166 | -20166 -1102 | -21268
Dividenden -41354 -41354 | -41354 -497 -41851
Stand per 30.9.2022 120000 -120000 2111508 -24803 2086705 |2086705 9906 (2096611
Veranderungen (Kaufe /Verkaufe) - - =31 =311
Unternehmensergebnis 146203 146203 146203 2668 148870
Fremdwahrungsdifferenzen -2066 -2066 -2066 112 -1954
Dividenden -20800 -20800 -20800 -2515 -23315
Stand per 30.9.2023 120000 -120000 2236911 -26869 2210042 (2210042 9858 (2219900
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Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung

Grundlagen der Rechnungslegung
Die Rechnungslegung erfolgt in Ubereinstimmung mit
dem EKZ-Gesetz sowie den Fachempfehlungen zur Rech-
nungslegung Swiss GAAP FER und vermittelt ein den tat-
sachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild (True and
Fair View) der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage. EKZ
wendet das gesamte Regelwerk der Swiss GAAP FER an.

Das Rechnungsjahr der EKZ-Gruppe entspricht dem
hydrologischen Jahr und dauert vom 1. Oktober bis zum
30. September des Folgejahrs. Als Darstellungswahrung
dient der Schweizer Franken (CHF). Aufgrund von Run-
dungen ist es moglich, dass sich einzelne Zahlen in die-
sem Bericht nicht genau zur angegebenen Summe auf-
addieren lassen.

Die Jahresrechnung wird unter der Annahme der Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit erstellt.

Umrechnung fremder Wéahrungen

Jede Gruppengesellschaft definiert ihre eigene funktiona-
le Wéahrung, mit der die Einzelabschlisse erstellt werden.
Die Jahresrechnungen von Gesellschaften in fremder
Wahrung werden wie folgt umgerechnet: Aktiven und
Fremdkapital zum Stichtagskurs, Eigenkapital zu histori-
schen Kursen. Erfolgsrechnung und Geldflussrechnung
werden zum Jahresdurchschnittskurs umgerechnet. Die
daraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Die in den Einzel-
abschlissen der konsolidierten Gesellschaften enthalte-
nen Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweili-
gen Tageskurs umgerechnet, Fremdwahrungssalden
werden am Jahresende zum Kurs per Bilanzstichtag um-
gerechnet. Die daraus entstehenden Kursdifferenzen wer-
den erfolgswirksam erfasst. Die Fremdwahrungseffekte
auf langfristigen Darlehen mit Eigenkapitalcharakter wer
den erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Umrechnungskurs in CHF

Stichtagskurs Durchschnittskurs

30.9.2023 30.9.2022
0.9669 0.9561

2022/23
0.9789

2021/22
1.0226

1 EUR

Geldflussrechnung

Der Fonds Flissige Mittel bildet die Grundlage flr den
Ausweis der Geldflussrechnung. Der Geldfluss aus der
Betriebstatigkeit wird mittels der indirekten Methode be-
rechnet.

Allgemeine Bewertungsgrundsitze

Die direkt zuordenbaren Bewertungsgrundséatze werden
bei den Erlauterungen der entsprechenden Kategorie aus-
gewiesen. Die Konzernrechnung wird unter Anwendung
des Anschaffungskostenprinzips und/oder zum Nominal-
wert erstellt. Wird das Wahlrecht fir die Bewertung zu
Verkehrswerten angewandt, so wird dies explizit bei den
entsprechenden Erlduterungen ausgewiesen.

Wertbeeintrachtigungen (Impairment)

Die Werthaltigkeit der Vermogenswerte wird an jedem
Bilanzstichtag einer Beurteilung unterzogen. Ubersteigt
der Buchwert den realisierbaren Wert, wird durch ausser-
planmassige Abschreibungen eine erfolgswirksame An-
passung vorgenommen. Wenn sich die bei der Ermittlung
des erzielbaren Werts bericksichtigten Faktoren mass-
geblich verbessert haben, wird eine in friiheren Berichts-
perioden erfasste Wertbeeintrachtigung teilweise oder
ganz erfolgswirksam aufgehoben, mit Ausnahme des
Goodwills.

Latente Steuern

Die jahrliche Abgrenzung der latenten Ertragssteuer be-
rlicksichtigt grundsatzlich alle zuklnftigen ertragssteuer-
lichen Auswirkungen und basiert auf einer bilanzorientier-
ten Sichtweise. Latente Steuern auf Verlustvortragen
werden nur dann bilanziert, wenn wahrscheinlich ist, dass
diese in Zukunft durch genligend steuerliche Gewinne
realisiert werden kénnen.

Die Steuersatze bewegen sich von 0 Prozent fir EKZ
bis zu 31 Prozent bei den auslédndischen Zweckgesell-
schaften. EKZ ist als Organisation des 6ffentlichen Rechts
von den Steuern des Kantons Zlrich und des Bundes be-
freit.
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Erlauterungen

in TCHF

2022/23 2021/22

1 Nettoerlose aus Stromgeschaft, Stromproduktion aus erneuerbaren
Energien, Energiecontracting und Elektroinstallationen 851011 720255
Nettoerlds aus Stromgeschéaft 656008 540375
Nettoerlds Stromproduktion aus erneuerbaren Energien 69240 67660
Nettoerlds Energiecontracting 40789 39598
Nettoerlos Elektroinstallationen 84974 72622
Nettoerlés aus Stromgeschaft 656 008 540375
Endverteiler 52432 52785
Geschéaftskundinnen und -kunden 126396 101198
Privat- und Gewerbekundinnen und -kunden 431718 354157
Beschaffungsoptimierung ? 45462 32235
" Davon 24262 TCHF (Vorjahr 23974 TCHF) Nettoerlés aus langfristigen Auftragen aufgrund
POCM.

2 Verkauf von Energie an Dritte zur Optimierung der Energiebeschaffung.
Der hohere Nettoerlds aus Stromgeschaft ist trotz tieferen Absatzmengen auf die héheren
Beschaffungskosten zurlickzufihren.
Die Elektroinstallationen konnten einerseits aufgrund der guten Auftragslage die Nettoerlose
steigern und andererseits trug die Umsetzung der Wachstumsziele zu einem gegenlber dem
Vorjahr hoheren Nettoerlds bei.
Der Hauptteil der Ertrage wird im Versorgungsgebiet respektive in der Schweiz erzielt. Der
Nettoerlds Stromproduktion aus erneuerbaren Energien fallt hauptséchlich im europaischen
Ausland an.

2022/23 2021/22
2 Ubrige Betriebsertrage 78877 57775
Andere Ertrage " 69181 48380
Sicherheitsprifungen 9696 9395

" Die anderen Ertrage setzen sich hauptséchlich zusammen aus Erlosen des Trafostationenbaus,
Arbeiten an Tarifapparaten, Unterhalt Strassenbeleuchtung, Arbeiten an Leitungen, Anschluss-
beitragen, Anlagenbau fir Dritte im Bereich Energiecontracting, Dienstleistungen im Bereich
Gebaudeenergieldsungen, Kompensationsleistungen aufgrund von Netzabschaltungen bei
den Produktionsanlagen im Ausland, Verkdufen von Herkunftsnachweisen, Altmetallverkdufen,
Netzdienstleistungen, Erlésen der Personalrestaurants, Liegenschaftenertragen, Ubrigen
Mieterldsen sowie Verdusserungsgewinnen aus operativen Geschéften.
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2022/23 2021/22
3 Strombeschaffung 461555 362100
Strom (Netz und Energie) 373894 278619
Netzzuschlag " 74851 77508
SDL (Systemdienstleistungen) ? 12202 5397
Konzessionsabgabe ® 608 576
" Bundesabgaben zur Férderung erneuerbarer Energien (z. B. KEV) sowie 6kologische

Sanierung Wasserkraft (Netzzuschlag gemass Art. 35 Energiegesetz).

2 Tarif fur allgemeine Systemdienstleistungen von Swissgrid.
3 Vom Bezirk Einsiedeln und der Gemeinde Menzingen festgesetzte Konzessionsabgabe.
Die hoheren Kosten der Strombeschaffung trotz tieferen Mengen sind auf die héheren
Beschaffungskosten zurlickzuflihren. Die gestiegenen SDL-Kosten begriinden sich mit hoheren
Tarifen von Swissgrid.

2022/23 2021/22
4 Personalaufwand 148249 136647
Gehalter inkl. Zulagen 124184 111939
Sozialleistungen 22974 21214
Ubriger Personalaufwand inkl. externes Personal 3855 5331
Vergitungen von Sozialversicherungen -2763 -1837
Der gegenuiber dem Vorjahr hdhere Personalaufwand ist hauptséchlich auf das operative
Wachstum und die damit verbundenen Zunahme an Mitarbeitenden zurlickzuflhren.

2022/23 2021/22
5 Ubriger Betriebsaufwand 94336 75961
Bau- und Installationsarbeiten 2658 1991
Unterhalt und Reparatur von Sachanlagen 5244 4557
Verlust aus Abgéngen von Sachanlagen 1493 1422
Mieten, Energie und Entsorgung 10979 10971
Reise- und Verpflegungsspesen 2893 2688
Marketing, Sponsoring, Beratungen, Dienstleistungen 33714 32939
IT-Dienstleistungen 28619 14191
Biro- und Verwaltungsaufwand 8735 7202

Die hoheren Kosten fur [T-Dienstleistungen sind hauptséchlich auf das Projekt SAP S4/HANA
zurlickzufthren.
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2022/23 2021/22
6 Abschreibungen 105704 101173
Abschreibungen Sachanlagen 93941 90631
Abschreibungen immaterielle Anlagen 11764 10542
Die Goodwill-Amortisationen von Equity-konsolidierten Gesellschaften sind im Ergebnis aus
assoziierten Gesellschaften und Gemeinschaftsorganisationen enthalten.
Abschreibungen Sachanlagen 93941 90631
Planméassige Abschreibungen Sachanlagen 92183 89617
Ausserplanméssige Abschreibungen Sachanlagen 1758 1014
Abschreibungen immaterielle Anlagen 11764 10542
Planmaéassige Abschreibungen immaterielle Anlagen 11764 10542

2022/23 2021/22
7 Finanzertrag 7896 18743
Wertschriftenertrag 6335 15024
Zinsertrag " 1415 563
Fremdwéahrungsgewinne 146 3156
" Darin sind Skonti auf Lieferantenrechnungen von 54 TCHF (Vorjahr 60 TCHF) enthalten.
Im Wertschriftenertrag sind Dividenden von Finanzanlagen enthalten, welche im aktuellen
Geschaftsjahr tiefer als im Vorjahr ausgefallen sind.

2022/23 2021/22
8 Finanzaufwand 6893 28277
Wertschriftenaufwand 221 20932
Zinsaufwand 6183 4717
Fremdwahrungsverluste 489 2628

Der tiefere Wertschriftenaufwand ist auf die negative Performance des Wertschriftenmandats
im Vorjahr zurlickzufiihren. Im Geschéftsjahr 2022/23 resultierte eine positive Performance,
welche im Wertschriftenertrag ausgewiesen wird.
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2022/23 2021/22

9 Ergebnis aus assoziierten Gesellschaften und
Gemeinschaftsorganisationen 88463 28017

Ergebnis assoziierte Gesellschaften 88463 28017
Das Ergebnis aus assoziierten Gesellschaften ist im Wesentlichen auf die Beteiligung an der
Repower AG zuriickzufihren.

2022/23 2021/22
10 Betriebsfremder Ertrag 7647 7572
Ertrag Renditeliegenschaften 7647 7572

2022/23 2021/22
11 Betriebsfremder Aufwand 5266 4953
Aufwand Renditeliegenschaften 2209 1929
Abschreibungen Renditeliegenschaften 3057 3024

2022/23 2021/22
12 Ertragssteuern 4104 6303
Gewinnsteuern 3051 4669
Veranderung latente Steuern 1053 1634
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30.9.2023 30.9.2022
13 Sachanlagen 1586692 1524088
Anlagen und Einrichtungen
Anlagen
A haff d Unbebaute Grund- } im Bau
nschaftungs- un Grund-  stlcke und Contracting- Produktions- Ubrige und Anzah-
Herstellungskosten (in MCHF) stlicke Bauten”  Verteilnetz anlagen anlagen e.E. Anlagen lungen? Total
Stand per 1.10.2021 0.3 534.7 1593.6 285.9 456.0 192.4 54.5 31175
Zugange - 6.9 39.3 4.6 2.7 15.5 70.9 139.8
Abgéange 0.0 -2.2 -21.3 -2.1 -0.3 -16.9 0.0 -42.7
Reklassifikationen - 0.1 9.8 4.3 33.9 0.1 -48.2 -
Veranderungen Konsolidierungskreis - - - - 29.3 - 1.9 31.3
Fremdwéhrungseinfluss 0.0 - - - -47.8 - -3.3 -51.1
Stand per 30.9.2022 0.3 539.6 1621.3 292.8 473.9 191.1 75.7 3194.7
Kumulierte Abschreibungen (in MCHF)
Stand per 1.10.2021 - -323.1 -920.0 -123.4 -143.5 -118.3 -1.0 | -1629.4
Planméassige Abschreibungen - -10.7 -37.5 -11.2 -21.56 -11.7 - -92.6
Ausserplanmassige Abschreibungen - - - - -0.6 - -0.4 -1.0
Abgange - 1.7 20.4 0.7 - 16.6 - 39.4
Reklassifikationen - - - - -0.3 - 0.3 -
Fremdwaéhrungseinfluss - - - - 13.1 0.0 - 13.1
Stand per 30.9.2022 - -332.1 -937.1 -133.9 -152.9 -113.5 -1.1 | -1670.6
Nettobuchwert per 30.9.2022 0.3 2074 684.2 158.9 321.0 776 74.7 1524.1
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Anlagen und Einrichtungen

Anlagen
Anschaffungs- und Unbgtﬁiiée— stUc(E;uﬁr?c] Contracting- Produktions- Ubrige  und szaiu
Herstellungskosten (in MCHF) stlicke Bauten”  Verteilnetz anlagen anlagen e.E. Anlagen lungen? Total
Stand per 1.10.2022 0.3 539.6 1621.3 292.8 473.9 191.1 75.7 3194.7
Zugange - 9.0 34.7 7.2 4.3 21.9 81.6 158.6
Abgange - -3.8 -33.4 -3.7 - -15.5 - -56.4
Reklassifikationen - 5.4 9.6 6.9 33.5 0.1 -55.6 -
Veranderungen Konsolidierungskreis - - - - - 0.1 - 0.1
Fremdwahrungseinfluss 0.0 - - - 3.9 0.0 0.3 4.2
Stand per 30.9.2023 0.3 550.2 1632.2 303.1 515.7 197.8 101.9 3301.2
Kumulierte Abschreibungen (in MCHF)
Stand per 1.10.2022 - -332.1 -9371 -133.9 -152.9 -113.5 -1.1 | -1670.6
Planméassige Abschreibungen - -10.6 -38.0 -11.4 -22.7 -12.5 - -95.2
Ausserplanmassige Abschreibungen - - - - -0.1 - -1.7 -1.8
Abgange - 3.8 32.9 2.8 - 14.6 - 54.0
Reklassifikationen - - - - - - - -
Fremdwaéhrungseinfluss - - - - -1.0 0.0 - -1.0
Stand per 30.9.2023 - -338.9 -942.2 -142.6 -176.6 -111.5 -2.7 | -1714.5
Nettobuchwert per 30.9.2023 0.3 211.3 690.1 160.5 339.1 86.2 99.2 1586.7

" Inklusive Renditeliegenschaften: Nettobuchwert per 30. September 2023 61.0 MCHF (Vorjahr

63.7 MCHF).

2 Die Anzahlungen belaufen sich auf 8.3 MCHF (Vorjahr 5.0 MCHF).

In der Kategorie «Verteilnetz» sind Aktiven enthalten, fir welche EKZ Bau- und Nutzungsrechte
an Dritte vergeben hat. Dadurch entstehen flr EKZ Verpflichtungen. Diese sind unter den
sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten bilanziert.

Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- respektive Herstellungskosten, ver
mindert um die betriebswirtschaftlich notwendigen Abschreibungen. Die Abschreibungen wer-
den in der Regel linear Uber die Nutzungsdauer vorgenommen. In sachlich begriindeten Einzel-
fallen sind Abweichungen von den unten erwéhnten Nutzungsdauern mdglich. Die
Nutzungsdauern wurden wie folgt festgelegt:

Unbebaute Grundstlcke keine Abschreibung

Grundstlicke und Bauten 10 bis 50 Jahre

Verteilnetz 10 bis 60 Jahre

Contracting- und Produktions-

anlagen erneuerbare Energien 10 bis 80 Jahre (gemaéss Vertrag)
Ubrige Anlagen 3 bis 25 Jahre

Sachanlagen im Bau keine Abschreibung
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30.9.2023 30.9.2022
14 Finanzanlagen 526450 445408
Wertschriften des Anlagevermdgens 77171 78003
Aktive latente Ertragssteuern 1932 1458
Beteiligungen assoziierte Gesellschaften 417377 329138
Ubrige Finanzanlagen 29969 36809
Wertschriften des Anlagevermégens 77171 78003
Axpo Holding AG " 69924 69924
Ubrige Wertschriften 15038 15994
Wertberichtigungen tbrige Wertschriften 7791 -7915

" Der konsolidierte Abschluss der Axpo-Gruppe per 30.9.2022 weist eine Bilanzsumme
von 79736 MCHF (Vorjahr 44676 MCHF) und ein Eigenkapital von 7432 MCHF (Vorjahr
7228 MCHF) aus.

Kapitalanteil /
Stimmrechtsanteil

Wertschriften des Anlagevermoégens Sitz Wahrung in Ta'ias%tnﬂ 30.9.2023 30.9.2022
HelveticWind Deutschland GmbH ¥ Berlin, D EUR 25 20.2% 20.2%
HelveticWind ltalia srl " Milano, | EUR 10 20.2% 20.2%
Axpo Holding AG Baden CHF 370000 18.4% 18.4 %
Terravent AG Luzern CHF 17952 17.4% 17.4%
Tubo Sol PE2 S.L. Calasparra, E EUR 232 6.0 % 6.0%
Neuron AG ? Brugg CHF - - 18.4%

" Die HelveticWind Deutschland GmbH und die HelveticWind Italia srl bezwecken den
Erwerb und den Betrieb von Windenergieanlagen in Deutschland beziehungsweise in
Italien. Der Ausweis erfolgt unter den Wertschriften des Anlagevermogens, da aufgrund
der Stimmrechtsanteile (14.3 %; Vorjahr 14.3 %) kein massgeblicher Einfluss wahrge-
nommen werden kann.

2 Die Beteiligungsquote an der Neuron AG wurde im Geschéftsjahr auf 33.9 % erhoht,
weshalb die Gesellschaft per 30. September 2023 den Status einer assoziierten
Beteiligung aufweist und dort ausgewiesen wird.
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30.9.2023 30.9.2022
Aktive latente Ertragssteuern 1932 1458
Der aktive latente Steueranspruch aus steuerlich anrechenbaren Verlustvortragen betragt
1067 TCHF (Vorjahr 183 TCHF). Zudem bestehen nicht aktivierte Steueranspriiche aus Verlust-
vortragen von 4221 TCHF (Vorjahr 8533 TCHF).
Beteiligungen assoziierte Gesellschaften und Gemeinschaftsorganisationen 417377 329138
Repower AG 356596 303148
Ubrige Gesellschaften 60781 25990
Ubrige Finanzanlagen 29970 36809
Darlehen gegenlber assoziierten Gesellschaften 11979 15028
Arbeitgeberbeitragsreserven 1 -
Darlehen gegenuber Dritten 20712 23935
Wertberichtigung Darlehen gegenlber Dritten -2722 -2722
Diverse Finanzanlagen - 568

" Die Position enthalt ein Darlehen gegeniiber Terravent AG im Umfang von rund 13 MCHF,
welches einem unbefristeten, unwiderruflichen Rangriicktritt unterstellt ist.
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30.9.2023 30.9.2022
15 Immaterielle Anlagen 105739 112845
Ubrige Goodwill
Bau- und immaterielle assoziierte

Nutzungsrechte Software Anlagen Goodwill  Gesellschaften Total
Anschaffungskosten
Stand per 1.10.2021 32139 473 6022 120197 3032 161863
Zugange 12 - - - - 12
Abgénge -47 - - - - -47
Veranderung Konsolidierungskreis - - 3862 12677 16539
Fremdwahrungseinfluss -645 - - - - -645
Stand per 30.9.2022 31459 473 6022 124059 15709 177722
Kumulierte Abschreibungen
Stand per 1.10.2021 -12470 -473 -1054 -36960 -1731 -52688
Planméssige Abschreibungen -922 - -602 -9017 -1842 -12383
Abgénge 8 - - - - 8
Fremdwahrungseinfluss 186 - - - - 186
Stand per 30.9.2022 -13198 -473 -1656 -45977 -3573 -64877
Nettobuchwert per 30.9.2022 18261 - 4366 78082 12136 112845
Anschaffungskosten
Stand per 1.10.2022 31459 473 6022 124059 15709 177722
Zugénge 3 - - - - 3
Abgéange -170 - - -1236 - -1406
Veranderung Konsolidierungskreis - - - 9314 1487 10801
Fremdwahrungseinfluss 55 - - - - 55
Stand per 30.9.2023 31346 473 6022 132138 17195 187174
Kumulierte Abschreibungen
Stand per 1.10.2022 -13198 -473 -1656 -45977 -3573 -64877
Planméssige Abschreibungen -930 - -602 -10232 -6142 -17905
Abgéange 125 - - 1236 - 1361
Fremdwéhrungseinfluss -14 - - - - -14
Stand per 30.9.2023 -14017 -473 -2258 -54972 -9715 -81435
Nettobuchwert per 30.9.2023 17330 - 3763 77165 7480 105739
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Bewertungsgrundsatze

Immaterielle Anlagen sind nicht-monetare Werte ohne physische Substanz. Die Abschreibungen
werden linear vorgenommen. Selbst erarbeitete immaterielle Werte werden nicht aktiviert. Die
Nutzungsdauer wurde wie folgt festgelegt:

Bau- und Nutzungsrechte gemass Vertrag, max. 35 Jahre
Software 3 Jahre

Ubrige immaterielle Anlagen 10 Jahre

Goodwill und Goodwill assoziierte Gesellschaften fallspezifisch bis max. 20 Jahre

30.9.2023 30.9.2022
16 Fliissige Mittel 77809 136306
Kasse, Post, Banken 72552 130472
Schuldendienstreservekonten ™ 5257 5834
" Die Schuldendienstreservekonten der Windparkgesellschaften missen durch den Kredit-

nehmer angespart werden und decken Kapitaldienstzahlungen.

Bewertungsgrundsatze
Die Flissigen Mittel umfassen Kassenbestdnde, Post-, Bankguthaben und kurzfristige Festgeld-
anlagen (mit einer Restlaufzeit von unter 90 Tagen).

30.9.2023 30.9.2022
17 Wertschriften des Umlaufvermogens 119241 154433
Vermdgensverwaltungsmandat 119241 134433
Festgeldanlagen - 20000
Bewertungsgrundsatze
Die Wertschriften des Umlaufvermégens umfassen marktgangige Aktien, Obligationen und
kurzfristige Geldanlagen. Die Bewertung erfolgt zum Kurswert am Bilanzstichtag. Liegt kein
aktueller Kurs vor, werden die Wertschriften des Umlaufvermdgens zum Anschaffungswert
abzlglich allfalliger Wertbeeintrachtigungen bewertet.

30.9.2023 30.9.2022
18 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 131582 105 050
Gegenlber assoziierten Gesellschaften und Gemeinschaftsorganisationen 815 825
Gegenlber weiteren nahestehenden Personen 2654 2687
Gegenuber Dritten 129225 102401
Delkredere -1112 -863
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30.9.2023 30.9.2022
19 Vorrate und Auftrage in Arbeit 32182 30070
Vorréate 20181 17202
Auftrdge in Arbeit (HEKO) 16191 21033
Anzahlungen Auftrédge in Arbeit (HEKO) -5887 -11543
Auftrage in Arbeit (POCM) 12564 16734
Anzahlungen Auftrage in Arbeit (POCM) -10867 -13356
Vorrate 20181 17 202
Netz- und Installationsmaterial 10146 9250
Halb- und Fertigfabrikate 7204 5853
Ubriges Material 3465 2492
Wertminderung von Vorraten -635 -393
Bewertungsgrundsatze
Vorrate sind materielle GUter zur Verausserung oder Guter zur Herstellung von Gitern oder sol-
che, die zur Erbringung von Dienstleistungen verbraucht werden. Handelswaren werden zum
aktuellen Beschaffungswert bewertet. Zugekaufte Vorrdte werden mehrheitlich zum gleitenden
Durchschnittspreis bewertet. Selbst hergestellte Vorrate werden zu Herstellungskosten erfasst.
Unter der Position «Auftrédge in Arbeit» sind noch nicht Ubertragene Giter und Dienstleistungen
fur Dritte erfasst, die in den Bereichen des Kerngeschéfts, des Energiecontractings und der Elek-
troinstallationen erstellt werden.
Kleinere Auftrage werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten (HEKO) bewertet und umfas-
sen alle tatsachlich angefallenen Kosten, um die Auftrdge auf den derzeitigen Stand zu bringen.
Es erfolgt eine Einzelbewertung fir jeden Auftrag.
Grossauftrage werden gemass FER 22 als langfristige Auftrage mit der Percentage-of-Comple-
tion-Methode (POCM) erfasst, sofern die entsprechenden Voraussetzungen erflllt sind. Fir dro-
hende Verluste werden die erforderlichen Wertberichtigungen gebildet. Der Fertigstellungsgrad
wird fir jeden Auftrag einzeln nach der sogenannten Cost-to-Cost-Methode ermittelt.

30.9.2023 30.9.2022
20 Aktive Rechnungsabgrenzungen 60411 36686
Gegenuber Dritten 25313 33236
Regulatorische Forderungen gegeniber Kundinnen und Kunden " 35098 3450

" Als regulatorische Forderung bezeichnet man die Abweichungen zwischen anrechen-
baren Kosten und den Erldsen aus dem Netznutzungs- und Energiegeschéft.
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30.9.2023 30.9.2022
21 Langfristige Finanzverbindlichkeiten 205219 217608
Darlehen von inlandischen Banken 105982 99540
Darlehen von ausléandischen Banken 57782 74715
Darlehen von in- und auslandischen Partnern 41455 43353

30.9.2023 30.9.2022
22 Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 7825 8362
Vergebene Bau- und Nutzungsrechte 19798 19798
Amortisation -11973 -11436
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23 Riickstellungen Forderungs-/
Sanierungs-/ Unter- ;
Ruckbauver- stlitzungs- Latente Ubrige Ruck- Total Rick-

Sozialplane pflichtungen beitrage Steuern Badwill stellungen stellungen
Buchwert per 1.10.2021 33 25183 231 12881 54839 6175 99342
Bildung - 1734 315 1617 - 3014 6680
Verwendung -28 -962 -283 - - -3517 -4790
Aufldsung -5 -342 - —-255 -18786 -440 -19828
Veranderung Konsolidierungskreis - 794 - - - 30 824
Fremdwéhrungseinfluss - -2042 - -1584 - -95 -3721
Buchwert per 30.9.2022 - 24365 263 12659 36053 5167 78507
Bildung - 1811 336 2364 - 5012 9523
Verwendung - -492 -176 - - -2932 -3601
Auflésung - -8 - -857 -18026 -345 -19236
Veranderung Konsolidierungskreis - - - " - 100 m
Fremdwahrungseinfluss - 162 - 124 - 8 295
Buchwert per 30.9.2023 - 25839 423 14301 18026 7010 65600
Langfristige Riickstellungen
Buchwert per 30.9.2022 - 23865 - 12659 18026 1162 55702
Buchwert per 30.9.2023 - 25839 - 14301 - 2243 42383

Kurzfristige Riickstellungen
Buchwert per 30.9.2022 - 500 263 - 18027 4015 22805
Buchwert per 30.9.2023 - - 423 - 18026 4768 23217

Die Ruckstellungen fir Sanierungen und Rickbauten umfassen hauptséachlich Verpflichtungen
fur die Entsorgung von Altlasten im Bereich des Kabelbaus, der Liegenschaften und Kosten fir
den Rickbau von Produktionsanlagen im Ausland.

Der Badwill umfasst die Riickstellung fir die Beteiligung Repower. Die Auflésung der Riick-
stellung erfolgt Uber eine definierte Laufzeit.

Die Ubrigen Rickstellungen beinhalten hauptséachlich Treuepramien und Geschaftserfolgs-
pramien sowie finanzielle Verbindlichkeiten.

Bewertungsgrundsatze

Eine Ruckstellung ist eine auf einem Ereignis vor dem Bilanzstichtag begriindete wahrscheinliche
Verpflichtung, deren Héhe und / oder Falligkeit ungewiss, aber schatzbar ist. Uben die Faktoren
Zeit und Zinssatz einen wesentlichen Einfluss aus, wird der Rickstellungsbedarf diskontiert.
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30.9.2023 30.9.2022
24 Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 13492 15495
Darlehen von auslandischen Banken 11637 13492
Darlehen von inléndischen Partnern 1855 2003

30.9.2023 30.9.2022
25 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 13297 38605
Gegenlber assoziierten Gesellschaften 1 2451
Gegenlber weiteren nahestehenden Personen 27 10
Gegenuber Dritten 13269 36144

30.9.2023 30.9.2022
26 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 34032 35021
Auftréage in Arbeit (HEKO) -2633 -3549
Anzahlungen Auftrage in Arbeit (HEKO) 5342 6304
Auftrage in Arbeit (POCM) -9816 -7727
Anzahlungen Auftrdge in Arbeit (POCM) 11542 9331
Gegenlber weiteren nahestehenden Personen 1616 11561
Gegeniber Dritten 27981 29511

30.9.2023 30.9.2022
27 Passive Rechnungsabgrenzungen 89837 68136
Gegenulber Dritten 89837 63440
Regulatorische Verpflichtung gegeniber Kundinnen und Kunden - 4696

" Als regulatorische Verpflichtung bezeichnet man die Abweichungen zwischen anrechenbaren
Kosten und den Erlésen aus dem Netznutzungs- und Energiegeschaft.



Weitere Angaben

in TCHF

Ausserbilanzgeschafte

EKZ-Geschéftsbericht 2022|123
Jahresrechnung EKZ-Gruppe

30.9.2023 30.9.2022
Eventualverpflichtungen
Garantieverpflichtungen und Blrgschaften Dritte 1259 923
Pfandbestellungen gegenlber auslandischen Banken 172456 185399
Weitere, nicht zu bilanzierende Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen gegeniber assoziierten Gesellschaften 13500 10500
Investitionsverpflichtungen 18454 50053
Abnahmeverpflichtungen 22815 30331
fallig innerhalb von 12 Monaten 9176 16432
fallig innerhalb von 1 bis 5 Jahren 12983 13252
fallig nach Uber 5 Jahren 656 647
Leasing-, Miet- und Baurechtsverbindlichkeiten 48189 48572
fallig innerhalb von 12 Monaten 3481 3207
fallig innerhalb von 1 bis 5 Jahren 12330 12042
fallig nach Gber 5 Jahren 32378 33323

Gewabhrleistungsverpflichtungen

Beim Elektroinstallationsgeschaft sowie allen Ubrigen Drittge-
schaften gelten die gesetzlichen Gewahrleistungspflichten fir
Werkvertrage.

Abnahme- und Lieferverpflichtungen Strom
Gemass EKZ-Gesetz §2 ist EKZ dazu verpflichtet, den Kanton
ZUrich (ohne Stadt Zdrich) wirtschaftlich, sicher und umweltge-
recht mit elektrischer Energie zu versorgen. Weiter bestehen
Konzessionsverpflichtungen zur Versorgung ausserkantonaler
Gebiete mit elektrischer Energie. Dabei gelten die gleichen
Netznutzungstarife und Energietarife fir die Grundversorgung
wie im Netzgebiet des Kantons Zirich.

Die bendtigte Energie wird von EKZ zurzeit bei verschiede-
nen etablierten Handelspartnern beschafft. Die Abnahmever-
pflichtungen beziehen sich mehrheitlich auf das laufende und

Bewertungsgrundsatze

die kommenden drei Kalenderjahre. Alle Bezugsvertrage sind
im Rahmen der vorgegebenen Beschaffungsstrategien auf die
Lieferverpflichtungen der Grundversorgung abgestimmt.

Ubrige Verpflichtungen

EKZ und die EKZ Einsiedeln AG, Dietikon, richten den Gemein-
den, in denen sie Endkundinnen und -kunden direkt beliefern,
jahrlich eine Ausgleichsvergttung oder eine Konzessionsabgabe
aus.

Schwebende Prozesse
EKZ ist im Rahmen der ordentlichen Geschaftstatigkeit in
Rechtsstreitigkeiten involviert, aus welchen jedoch nach heuti-
gem Ermessen keine fir die Gruppe wesentlichen Risiken und
Kosten erwartet werden.

Eventualverpflichtungen und -forderungen werden am Bilanzstichtag bewertet. Falls ein Mittel-
abfluss ohne nutzbaren Mittelzufluss oder einer damit verbundenen zukinftigen Gegenleistung

wahrscheinlich und abschatzbar ist, wird eine Rickstellung gebildet.
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Vorsorgeeinrichtungen

Andere

Verwen- Wert- Bildung/
Nominal- dungs- berichti- Ergebnis aus AGBR Auflésung
wert verzicht gungen Diskont Bilanz im Personalaufwand AGBR

Arbeitgeberbeitragsreserve
(AGBR) 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2022 2022/23 2021/22 2022/23
Vorsorgeeinrichtungen 1 - - - 1 - -108 -7367 109

Uber-/

) ) Unter- Wirtschaftlicher Vorsorgeaufwand
Wirtschaftlicher Nutzen/ deckung  Anteil der Organisation im Personalaufwand
wirtschaftliche Verpflichtung Veranderung zum VJ bzw. Auf die Periode
und Vorsorgeaufwand 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2022 erfolgswirksam im GJ abgegrenzte Beitrage 2022/23 2021/22
Vorsorgeeinrichtungen
ohne Uber-/

Unterdeckungen - - - - 1201 120M 10901
Total - - - - 12011 12011 10901

Die Mitarbeitenden der EKZ-Gruppe sind hauptséachlich der PKE Vorsorgestiftung Energie
angeschlossen. Der Deckungsgrad der PKE Vorsorgestiftung Energie belauft sich per 30.
September 2023 auf geschéatzte 108.4 % (Vorjahr 105.8 %). Der Sollwert der Wertschwankungs-
reserve der PKE Vorsorgestiftung Energie betragt 19 % (Vorjahr 19 %) des Vorsorgekapitals.
Freie Mittel liegen damit keine vor.

Bewertungsgrundsatze

Die Versicherungsplane sind nach dem Beitragsprimat aufgebaut. Die Beitrdge werden laufend
geleistet. Die Erfolgsrechnung enthélt die in einer Periode geschuldeten Zahlungen an die Trager
der Vorsorge sowie den laufenden Aufwand fir die Erflillung der Ubrigen Vorsorgeplane.

Die Bewertung und der Ausweis erfolgen geméass Swiss GAAP FER 16. Tatsachliche wirtschaftli-
che Auswirkungen von Vorsorgeplanen auf das Unternehmen werden auf den Bilanzstichtag be-
rechnet. Die Aktivierung eines wirtschaftlichen Nutzens erfolgt dann, wenn dieser fir den kinfti-
gen Vorsorgeaufwand der Gesellschaft verwendet wird. Eine wirtschaftliche Verpflichtung wird
passiviert, wenn die Voraussetzungen fir die Bildung einer Rickstellung erfiillt sind. Frei verfig-
bare Arbeitgeberbeitragsreserven sind als Aktivum erfasst, wenn solche bestehen. Die Differenz
zwischen den jahrlich ermittelten wirtschaftlichen Nutzen und Verpflichtungen sowie die Verande-
rung der Arbeitgeberbeitragsreserve werden Uber die Erfolgsrechnung erfasst.
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Offene derivate Finanzinstrumente

Aktiver Passiver Aktiver Passiver
Kontraktwert Wert Wert Wert Wert

30.9.2023 30.9.2022 30.9.2023 30.9.2023 30.9.2022 30.9.2022 Basiswert Zweck

Devisentermingeschéfte Absiche-

EUR/CHF 352112 386994 - 19905 - 37707 Devisen rung

Zinsen

und  Absiche-

Swaps 41669 41561 5601 - 5389 -  Wahrung rung
Total Termingeschafte 393781 428555 5601 19905 5389 37707

Davon zur Absicherung

kiinftiger Cashflows 361781 396555 2232 19905 1700 37707
Total bilanzierte Werte 32000 32000 3369 " - 3689 " -

" Diese Position ist bei den langfristigen Finanzverbindlichkeiten zusammen mit dem Grund-
geschéft ausgewiesen.

Bewertungsgrundsatze

Die Verbuchung der derivativen Finanzinstrumente hangt vom abgesicherten Grundgeschaft ab.
Derivate zur Absicherung von Wertanderungen eines bereits bilanzierten Grundgeschéfts werden
nach den gleichen Bewertungsgrundsétzen erfasst, die beim abgesicherten Grundgeschéft zur
Anwendung kommen. Derivate ohne Absicherungszweck werden zum aktuellen Wert erfasst.

Instrumente zur Absicherung von zukinftigen Cashflows werden nicht bilanziert, sondern bis zur
Realisierung des kiinftigen Cashflows im Anhang offengelegt.

Die bilanzierten Werte werden entsprechend ihrer Fristigkeit unter den langfristigen oder kurzfris-
tigen sonstigen Verbindlichkeiten/Forderungen erfasst. Die Wertanderungen werden im Finanz-
ergebnis verbucht.
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Transaktionen mit nahestehenden Personen

Die EKZ-Gruppe tatigte folgende Transaktionen mit nahestehenden Personen:

2022/23 2021/22
Nettoerl0s aus Stromgeschaft ! 14240 13705
Weitere Erlose ? 14606 13085
Strombeschaffung ¥ 67567 53245
Ubriger Betriebsaufwand % 27343 26544
Finanzertrage © 74 89

""Hauptsachlich Stromlieferungen an assoziierte Gesellschaften sowie den Kanton Zrich.

2 Hauptséachlich Erlés aus Bau und Unterhalt der 6ffentlichen Beleuchtung fiir den Kanton Zurich.
) Hauptséachlich Strombeschaffung von assoziierten Gesellschaften.

4 Hauptséchlich Dienstleistungen von enersuisse AG.

5 Zinsertrag aus Darlehen gegeniiber assoziierten Gesellschaften.

Dienstleistungen von EKZ flir assoziierte Gesellschaften und Gemeinschaftsorganisationen und
deren Entschadigung sind in Service Level Agreements naher beschrieben. Zudem bestehen
Darlehensvertrége fur Aktionédrsdarlehen zwischen EKZ und den assoziierten Gesellschaften.

Entschadigungen der Verwaltungsrate und der Mitglieder der Geschaftsleitung sind im Kapitel
«Corporate Governance» im Geschaftsbericht ausgewiesen.

Definition nahestehende Personen

Als nahestehende Person wird betrachtet, wer direkt oder indirekt einen bedeutenden Einfluss
auf finanzielle oder operative Entscheide der Organisation ausiben kann. Organisationen, welche
direkt oder indirekt ihrerseits von nahestehenden Personen beherrscht werden, gelten ebenfalls
als nahe stehend.

Kanton Zurich, ohne die Anstalten des 6ffentlichen Rechts Eigentimer von EKZ
Verwaltungsrat von EKZ Organ

Geschaftsleitung von EKZ Organ

HHKW Aubrugg AG assoziierte Gesellschaft
toesStrom AG assoziierte Gesellschaft
Repower AG assoziierte Gesellschaft
Litecom AG assoziierte Gesellschaft
Repartner Produktions AG assoziierte Gesellschaft
enersuisse AG assoziierte Gesellschaft
Primeo Energie AG assoziierte Gesellschaft
Neuron AG assoziierte Gesellschaft

PKE Vorsorgestiftung Energie Vorsorgestiftung
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Konsolidierungskreis und -methode

Kapitalanteil /
Stimmrechtsanteil

Konsolidierte Gesellschaften Sitz Wahrung in Taﬁjas%;i 30.9.2023  30.9.2022 Jahresabschluss
Schweiz

Elektrizitdtswerke des Kantons Zirich Zrich CHF - - - 30.9.
EKZ Einsiedeln AG, Dietikon Dietikon CHF 15000 100.0 % 100.0 % 30.9.
EKZ Contracting AG Dietikon CHF 15000 100.0 % 100.0 % 30.9.
EKZ Renewables AG Zlrich CHF 5000 100.0 % 100.0 % 30.9.
EKZ Eltop AG Weiningen ZH CHF 5000 100.0% 100.0 % 30.9.
Enpuls AG Dietikon CHF 500 ‘ 100.0 % 100.0 % 30.9.
Heizteam Savaris AG Brugg CHF 200 100.0 % 0.0% 30.9.
Certum Sicherheit AG Dietikon CHF 110 63.6 % 63.6 % 30.9.
Wellenberg Wind AG Thundorf CHF 100 100.0 % 0.0% 30.9.
Frankreich

SECE Ternois Sud SAS Paris, FR EUR 444 70.0 % 70.0 % 30.9.
SECE Ternois Est SAS Paris, FR EUR 169 70.0 % 70.0 % 30.9.
SECE Campremy | SAS Paris, FR EUR 100 70.0 % 70.0 % 30.9.
PE Aube | SARL Paris, FR EUR 10 100.0 % 100.0 % 30.9.
SECE Caix SAS Paris, FR EUR 2 70.0% 70.0% 30.9.
Parc Eolien Aube | SNC Paris, FR EUR 1 61.1 % 55.0 % 30.9.
Energie du Partage 3 SARL Paris, FR EUR 0 100.0 % 100.0 % 30.9.
Deutschland

Windpark Garlipp 1.-3. Betriebs GmbH & Co. KG Oldenburg, DE EUR 354 100.0 % 100.0% 30.9.
EKZ Renewables (Deutschland) GmbH Berlin, DE EUR 25 100.0 % 100.0 % 30.9.
EKZ Renewables Management GmbH Berlin, DE EUR 25 100.0 % 100.0 % 30.9.
Windkraft Neu Kosenow [, Il & IV GmbH Berlin, DE EUR 27 100.0 % 100.0% 30.9.
Windpark Garlipp 4.Betriebs GmbH Meilsen, DE EUR 25 100.0 % 100.0% 30.9.
Windkraft Neu Kosenow Il GmbH & Co. KG Berlin, DE EUR 353 100.0% 100.0 % 30.9.
Portugal

Parque Eodlico de Marvila, S.A. Batalha, PT EUR 1450 100.0 % 100.0% 30.9.
Parque Eodlico do Norte dos Candeeiros, LDA Estarreja, PT EUR 50 100.0 % 100.0 % 30.9.
Parque Eolico Zibreiro, LDA Algés, PT EUR 8 92.5% 92.5% 30.9.
Crystalline Strategy, S.A. Batalha, PT EUR 2000 100.0 % 100.0% 30.9.
Parque Solar Cotovio, Unipessoal, LDA Porto, PT EUR 0 100.0 % 100.0% 30.9.
Goldiport Solar, S.A. Porto, PT EUR 550 50.5 % 50.5 % 30.9.
Parque Solar Luminosol, Unipessoal, LDA Porto, PT EUR 0 100.0 % 100.0% 30.9.
Pegodes Solar, S.A. Porto, PT EUR 50 100.0 % 100.0% 30.9.
Spanien

Generacion fotovoltaica Lo Borrego, S.L. Murcia, ES EUR 50 50.5% 50.5% 30.9.
Generacion fotovoltaica De Jumilla, S.L. Murcia, ES EUR 3 51.0 % 51.0 % 30.9.

Generacion fotovoltaica EOS Solar, S.L. Murcia, ES EUR 3 51.0% 51.0% 30.9.
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Assoziierte Gesellschaften und

Kapitalanteil/
Stimmrechtsanteil

Gemeinschaftsorganisationen Sitz Wiahrung in Taﬁ;asz:wﬂ 30.9.2023  30.9.2022 Jahresabschluss
HHKW Aubrugg AG Wallisellen CHF 5000 40.0 % 40.0 % 30.6.2
Repower AG Brusio CHF 7391 38.5% 38.5% 31.12.7
Neuron AG ® Brugg CHF 123 33.9% 18.4 % 31.12.7
enersuisse AG Dietikon CHF 600 33.3% 33.3% 31.12.M
toesStrom AG Freienstein-Teufen CHF 2550 31.0% 31.0% 31.12.M
Primeo Energie AG Minchenstein CHF 16616 25.0% 25.0% 31.12.7
Litecom AG Aarau CHF 1250 20.0% 20.0% 31.12.7
Repartner Produktions AG # Poschiavo CHF 20000 6.2 % 6.2 % 31.12.7

" Bewertung basierend auf Zwischenabschluss per 30.6.

2 Bewertung basierend auf Jahresabschluss per 30.6.

3 1m Vorjahr wurde die Beteiligung an der Neuron AG noch als Finanzanlage in die konsolidierte

Jahresrechnung einbezogen.

4 Obwohl der Kapitalanteil / Stimmrechtsanteil unter 20.0 Prozent liegt, ist EKZ in der Lage,
einen bedeutenden Einfluss auf geschaftspolitische Entscheidungen der Repartner Produk-
tions AG auszuliben. Der massgebliche Einfluss wird Uber die 38.5-Prozent-Beteiligung an der
Repower AG ausgelibt, welche 51 Prozent an der Repartner Produktions AG halt.

Konsolidierungskreis

Die vorliegende konsolidierte Jahresrechnung umfasst die Jah-
resabschlisse von EKZ sowie samtlicher Beteiligungen, an de-
nen EKZ direkt oder indirekt mehr als 50 Prozent der Stimm-
rechte hélt oder auf andere Weise die Kontrolle austbt. Diese
Beteiligungen werden voll konsolidiert. Assoziierte Gesellschaf-
ten (Beteiligungen mit 20 bis unter 50 Prozent) und Gemein-
schaftsorganisationen werden nach der Equity-Methode in die
Jahresrechnung einbezogen. Zur Bestimmung des anteiligen
Eigenkapitals werden Abschliisse und Uberleitungen auf Swiss
GAAP FER herangezogen.

Konsolidierungsmethode

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Purchase-Methode
(Erwerbsmethode). Aktiven und Passiven sowie Aufwand und
Ertrag werden bei den vollkonsolidierten Gesellschaften zu 100
Prozent erfasst. Minderheitsanteile am konsolidierten Eigenka-
pital sowie am Geschéaftsergebnis werden separat ausgewie-
sen. Alle konzerninternen Transaktionen und Beziehungen zwi-
schen den konsolidierten Gesellschaften werden gegenseitig
verrechnet und eliminiert.

Im Laufe des Jahres erworbene Gesellschaften werden auf
das Erwerbsdatum hin nach konzerneinheitlichen Grundséatzen
neu bewertet und ab diesem Stichtag konsolidiert. Ein nach die-
ser Neubewertung verbleibender Goodwill (Differenz zwischen

dem Kaufpreis und dem anteiligen, neu bewerteten Eigenkapi-
tal) wird aktiviert und in der Regel Uber eine Nutzungsdauer von
5 bis 20 Jahren erfolgswirksam abgeschrieben. Ein Badwill (ne-
gativer Goodwill) wird, falls er mit Unsicherheiten der kiinftigen
Geschaftsentwicklung zu erkléaren ist, in der Regel Uber eine
definierte Laufzeit erfolgswirksam aufgeldst. Werden keine
kUnftigen Unsicherheiten erwartet, so wird dieser beim Erwerb
direkt erfolgswirksam realisiert. Bei sukzessiven Unterneh-
menszusammenschlissen wird bei Kontrollibernahme der
Goodwill fiir jede einzelne Transaktion berechnet. Entsprechend
besteht der gesamte Goodwill zum Akquisitionszeitpunkt aus
der Summe des Goodwills der verschiedenen Transaktionen,
vermindert um die Amortisationen. Im Laufe des Jahrs verédus-
serte Gesellschaften werden ab dem Verkaufsdatum von der
konsolidierten Jahresrechnung ausgeschlossen.

Der Zukauf von Minderheitsanteilen wird ebenfalls nach der
Erwerbsmethode verbucht. Entsprechend wird die Differenz
zwischen Kaufpreis und anteiligem Eigenkapital nach Swiss
GAAP FER als Goodwill oder Badwill bilanziert.

Bei einer Verausserung von Anteilen an vollkonsolidierten
oder nach der Equity-Methode bilanzierten Gesellschaften wird
der Unterschiedsbetrag zwischen dem Verausserungserlos und
dem anteiligen Buchwert einschliesslich Goodwiill als Gewinn
oder Verlust in der Erfolgsrechnung ausgewiesen.



Veranderungen im Konsolidierungskreis
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Beteiligungsstruktur ohne Auswirkung auf den Konsolidierungs-

Im Berichts- und Vorjahr haben die folgenden Veranderungenim  kreis oder auf die Konsolidierungsmethode siehe Ubersicht tiber
Konsolidierungskreis stattgefunden. Fir Verdnderungen in der ~ Konzerngesellschaften.

Kapitalanteil /
Stimmrechtsanteil

Bilanz-
Veranderung im Kapital summe in
Gesellschaften GJ 2021/22 Wahrung in Tausend  30.9.2022  30.9.2021 Tausend
Repower AG Zukaufe 4.45 % Anteile CHF 7391 38.5% 34.0% n/a
Kauf 100 % Anteile per
Energie du Partage 3 SARL 29.10.2021 EUR 0 100.0 % - 30539
Kauf 100 % Anteile per
17.11.2021, Fusion mit
AULUX Energietechnik GmbH EKZ Eltop AG per 1.1.2022 CHF - - - 441
Teilkauf 51 % Anteile per
Generacion fotovoltaica De Jumilla, S.L. 16.12.2021 EUR 3 51.0% - 1107
Teilkauf 51 % Anteile per
Generacion fotovoltaica EOS Solar, S.L. 25.2.2022 EUR 3 51.0% - 1023
Teilverkauf 49.5 % Anteile
Goldiport Solar, S.A. per 28.4.2022 EUR 550 50.5% 100.0 % 36098
Kapitalanteil /
Stimmrechtsanteil Bilanz-
Veradnderung im Kapital summe in
Gesellschaften GJ 2022/23 Wahrung  in Tausend  30.9.2023  30.9.2022 Tausend
Kauf 100 % Anteile per
Heizteam Savaris AG 20.12.2022 CHF 200 100.0 % - 2704
Wellenberg Wind AG Grliindung per 22.12.2022 CHF 100 100.0 % - n/a
Zukauf 6.1 % Anteile per
Parc Eolien Aube | SNC 18.4.2023 EUR 1 61.1% 55.0% 33496
Zukauf 15.5 % Anteile per
Neuron AG 18.7.2023 CHF 123 33.9% 18.4% n/a

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag und bis zur Verabschiedung der Jah-
resrechnung durch den Verwaltungsrat am 12.12.2023 sind kei-
ne wesentlichen Ereignisse eingetreten, welche die Aussage-
kraftder konsolidierten Jahresrechnung 2022/23 beeintréchtigen
beziehungsweise an dieser Stelle offengelegt werden missten.
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Bericht der Revisionsstelle zur
konsolidierten Jahresrechnung

Zurich, 14. Dezember 2023

Priifungsurteil

Wir haben die konsolidierte Jahresrechnung der Elektri-
zitatswerke des Kantons Zurich (EKZ) — bestehend aus
der konsolidierten Erfolgsrechnung flr das am 30. Sep-
tember 2023 endende Geschaftsjahr, der konsolidierten
Bilanz zum 30. September 2023, der konsolidierten Geld-
flussrechnung und dem konsolidierten Eigenkapitalnach-
weis fir das am 30. September 2023 abgeschlossene
Geschaftsjahr sowie dem Anhang zur konsolidierten Jah-
resrechnung (Seiten 26 bis 51) — gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die beigefligte
konsolidierte Jahresrechnung flr das am 30. September
2023 abgeschlossene Geschéftsjahr ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage in Ubereinstimmung mit den Swiss
GAAP FER und entspricht dem EKZ-Gesetz und der EKZ-
Verordnung.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung
mit dem EKZ-Gesetz, der EKZ-Verordnung, dem schwei-
zerischen Gesetz und den Schweizer Standards zur Ab-
schlussprifung (SA-CH) durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der Revisionsstel-
le fur die Prifung der konsolidierten Jahresrechnung» un-
seres Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Konzern unabhingig in Ubereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anfor
derungen des Berufsstands, und wir haben unsere sons-
tigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle im Geschéaftsbericht enthaltenen Informationen, aber
nicht die Jahresrechnung, die konsolidierte Jahresrech-
nung und unsere dazugehorigen Berichte.

Unser Prifungsurteil zur konsolidierten Jahresrech-
nung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und wir bringen keinerlei Form von Prifungsschlussfol-
gerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlusspriifung haben
wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Infor-
mationen wesentliche Unstimmigkeiten zur konsolidier
ten Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlusspri-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig
wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten
Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche fal-
sche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt,
sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir
haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats fiir

die konsolidierte Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung
einer konsolidierten Jahresrechnung, die in Ubereinstim-
mung mit den Swiss GAAP FER und dem Gesetz betref-
fend die Elektrizitdtswerke des Kantons Zirich vom
19. Juni 1983 («EKZ-Gesetz») sowie der EKZ-Verordnung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt, und fur die internen Kontrollen, die der Verwal-
tungsrat als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer
konsolidierten Jahresrechnung zu ermdglichen, die frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung der konsolidierten Jahresrech-
nung ist der Verwaltungsrat daflir verantwortlich, die Féa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Geschaftsta-
tigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Geschaftstatigkeit — sofern zutref-
fend — anzugeben sowie daflr, den Rechnungslegungs-
grundsatz der Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit anzu-
wenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt,
entweder die Gesellschaft zu liquidieren oder Geschafts-
tatigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alter-
native dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir

die Prifung der konsolidierten Jahresrechnung
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu er
langen, ob die konsolidierte Jahresrechnung als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und einen
Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit dem EKZ-Gesetz, der EKZ-Verordnung, dem schwei-



zerischen Gesetz und den SA-CH durchgefiihrte Ab-
schlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls
eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellun-
gen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern re-
sultieren und werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von
ihnen einzeln oderinsgesamt vernlinftigerweise erwartet
werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser kon-
solidierten Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwort-
lichkeiten fir die Prifung der konsolidierten Jahresrech-
nung befindet sich auf der Webseite von EXPERTsuisse:
http://expertsuisse.ch/wirtschaftspruefung-revisionsbe-
richt. Diese Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen
rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und
PS-CH 890 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben
des Verwaltungsrats ausgestaltetes internes Kontrollsys-
tem fUr die Aufstellung der konsolidierten Jahresrech-
nung existiert.

Ferner bestatigen wir, dass die Buchfihrung dem
EKZ-Gesetz und der EKZ-Verordnung entspricht und emp-
fehlen, die vorliegende konsolidierte Jahresrechnung zu
genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Oliver Kuntze Lisa Mularczyk
Zugelassener Zugelassene
Revisionsexperte Revisionsexpertin

Leitender Revisor
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Erfolgsrechnung

in TCHF

2022/23 2021/22
Nettoerldse aus Stromgeschaft, Stromproduktion erneuerbare Energien,
Energiecontracting und Elektroinstallationen 677429 561289
Ubrige Betriebsertrage 80298 61139
Aktivierte Eigenleistungen 23112 22065
Bestandesdnderungen Kundenauftrage -2166 58
Total Betriebsertrag (Gesamtleistung) 778673 644551
Strombeschaffung -454128 -355137
Materialaufwand und Fremdleistungen -26551 -20585
Personalaufwand -92092 -84251
Ubriger betrieblicher Aufwand -89391 71410
Total Betriebsaufwand -662 162 -531383
Betriebsergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA) 116512 113168
Abschreibungen und Wertberichtigungen Sachanlagen -68430 -67177
Abschreibungen und Wertberichtigungen immaterielle Anlagen -1540 -1568
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 46542 44423
Kundenbonus - -3
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und nach freiwilligen Sonderposten 46542 44420
Finanzertrag 42625 40884
Finanzaufwand -14678 -31496
Total Finanzergebnis 27947 9388
Ordentliches Ergebnis 74489 53808
Betriebsfremder Ertrag 7995 7931
Betriebsfremder Aufwand -5196 -4890
Total betriebsfremdes Ergebnis 2799 3041
Unternehmensergebnis vor Steuern (EBT) 77288 56 849
Direkte Steuern -23 -20
Unternehmensergebnis 77 265 56829




EKZ-Geschaftsbericht 2022|123 5 5
Jahresrechnung EKZ

Bilanz

in TCHF

30.9.2023 30.9.2022
Aktiven
Finanzanlagen 475323 456073
Beteiligungen 299338 262321
Sachanlagen 1145010 1112312
Immaterielle Anlagen 15106 16689
Anlagevermogen 1934776 1847395
Flussige Mittel 35707 69703
Wertschriften des Umlaufvermdgens 119241 154433
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 108997 87771
Ubrige kurzfristige Forderungen 4197 11204
Vorrate und nicht fakturierte Dienstleistungen 23323 20870
Aktive Rechnungsabgrenzungen 52592 29148
Umlaufvermégen 344057 373129
Total Aktiven 2278833 2220524
Passiven
Grundkapital 120000 120000
Grundkapital nicht beansprucht -120000 -120000
Gewinnreserven 2050873 1994407
Eigenkapital 2050873 1994407
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 112989 107059
Langfristige Rickstellungen 8861 7847
Langfristiges Fremdkapital 121850 114906
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8698 29409
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 19747 23826
Kurzfristige Riickstellungen 2606 2192
Passive Rechnungsabgrenzungen 75058 55784
Kurzfristiges Fremdkapital 106 110 1M1121
Total Fremdkapital 227960 226117
Total Passiven 2278833 2220524
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Eigenkapitalnachweis

in TCHF

Grundkapital " Gewinnreserven

nicht Total Gewinn- Total

gesprochen beansprucht netto Reserven 2 Bilanzgewinn reserven Eigenkapital

Stand per 1.10.2021 120000 -120000 - 1819269 159 664 1978933 1978933
Jahresgewinn 56829 56829 56829
Zuweisung an Reserven 80000 -80000 - -
Dividenden -41355 -41355 -41355
Stand per 30.9.2022 120000 -120000 - 1899269 95138 1994407 1994407
Jahresgewinn 77265 77265 77265
Zuweisung an Reserven 40000 -40000 - -
Dividenden -20800 -20800 -20800
Stand per 30.9.2023 120000 -120000 - 1939269 111605 2050873 | 2050873

"' Der Kanton Zrich als Eigentimer von EKZ stellt der Organisation ein verzinsliches Grund-
kapital zu Selbstkosten zur Verfigung. Die maximale Hohe des Grundkapitals wurde durch den
Kantonsrat auf 120 MCHF festgesetzt. Das Grundkapital ist rlickzahlbar. Per Bilanzstichtag ist

das ganze Grundkapital zurlickbezahlt.

2 Die Gewinnverwendung und die Reservenzuweisung erfolgen gestltzt auf § 3 a EKZ-Gesetz

und § 10 EKZ-Verordnung.
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Anhang zur Jahresrechnung

in TCHF

Grundlagen der Rechnungslegung

Die Rechnungslegung erfolgt in Ubereinstimmung mit dem

EKZ-Gesetz und der EKZ-Verordnung. Die Bezeichnungen und

Aufteilungen lehnen sich an die Bestimmungen des Schweizer

Rechnungslegungsrechts (32.Titel des Obligationenrechts) an.
Das Rechnungsjahr von EKZ entspricht dem hydrologischen

Jahr und dauert vom 1. Oktober bis zum 30. September des Fol-

gejahrs. Als Darstellungswahrung dient der Schweizer Franken
(CHF). Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass sich ein-
zelne Zahlen in diesem Bericht nicht genau zur angegebenen
Summe aufaddieren lassen.

Die Jahresrechnung wird unter der Annahme der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit erstellt.

30.9.2023 30.9.2022
Finanzanlagen 475323 456073
Wertschriften des Anlagevermdgens 73275 73875
Darlehen gegeniber Tochtergesellschaften 376646 353084
Darlehen gegeniber assoziierten Gesellschaften 11979 15029
Darlehen gegenuber Dritten 13422 14085
Darlehen gegeniber PKE Energie (Arbeitgeberbeitragsreserven) 1 -

30.9.2023 30.9.2022
Beteiligungen 299'338 262321

30.9.2023 30.9.2022

Kapitalanteil/
Stimmrechts-

Kapitalanteil/
Stimmrechts-

Gesellschaft Sitz Kapital in Tausend Buchwert anteil Buchwert anteil
EKZ Einsiedeln AG, Dietikon Dietikon 15000 15000 100.0% 15000 100.0%
EKZ Contracting AG Dietikon 15000 15000 100.0 % 15000 100.0%
EKZ Renewables AG Zirich 5000 24000 100.0% 24000 100.0 %
Enpuls AG Dietikon 500 769 100.0 % 759 100.0%
EKZ Eltop AG Weiningen ZH 5000 10535 100.0 % 10535 100.0%
Heizteam Savaris AG Brugg 200 5133 100.0 % - -
Wellenberg Wind AG Thundorf 100 100 100.0 % - -
Certum Sicherheit AG Dietikon 110 70 63.6 % 70 63.6 %
HHKW Aubrugg AG Wallisellen 5000 2000 40.0% 2000 40.0%
Neuron AG Brugg 123 1774 33.9% - -
enersuisse AG Dietikon 600 200 33.3% 200 33.3%
toesStrom AG Freienstein-Teufen 2550 790 31.0% 790 31.0%
Repower AG Brusio 7391 173690 38.56% 173690 38.5%
Primeo Energie AG Minchenstein 16616 43609 25.0% 13609 25.0%
Litecom AG Aarau 1250 482 20.0% 482 20.0%
Repartner Produktions AG Poschiavo 20000 6186 6.2% 6186 6.2 %

Gestltzt auf 8§ 7 EKZ-Verordnung ist das Ergebnis im Bereich Elektroinstallationen gesondert
auszuweisen. Der Spartenerfolg belduft sich auf 0.2 MCHF (Vorjahr 2.7 MCHF).
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Beschluss des Verwaltungsrats
uber die Gewinnverwendung

in TCHF

2022/23 2021/22
Bilanzgewinn
Unternehmensergebnis 77265 56829
Gewinnvortrag aus Vorjahr 34340 38311
Total Bilanzgewinn 111605 95140
Gewinnverwendung
Ausschdittungen an den Kanton 25193 9446
Ausgleichsverglitungen an Gemeinden 11357 11354
Total Ausschuttungen 36550 20800
Einlage in die Reserven 40000 40000
Gewinnvortrag auf neue Rechnung 35055 34340
Total Bilanzgewinn 111605 95140
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Bericht der Revisionsstelle zur

Jahresrechnung

Zurich, 14. Dezember 2023

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresrechnung der Elektrizitatswerke des
Kantons Zlrich — bestehend aus der Erfolgsrechnung fur
das am 30. September 2023 endende Geschéftsjahr, der
Bilanz zum 30. September 2023, dem Eigenkapitalnach-
weis fur das dann endende Geschéftsjahr sowie dem An-
hang (Seiten 54 bis 57) — gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht die beigefligte
Jahresrechnung fir das am 30. September 2023 abge-
schlossene Geschaftsjahr dem EKZ-Gesetz und der EKZ-
Verordnung.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung
mit dem EKZ-Gesetz, der EKZ-Verordnung, dem schwei-
zerischen Gesetz und den Schweizer Standards zur Ab-
schlussprifung (SA-CH) durchgeflhrt. Unsere Verant-
wortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards
sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten der Revisionsstel-
le fUr die Prifung der Jahresrechnung» unseres Berichts
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft
unabhangig in Ubereinstimmung mit den schweizeri-
schen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen
des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen be-
ruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung mit die-
sen Anforderungen erflillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als eine Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
alle im Geschéftsbericht enthaltenen Informationen, aber
nicht die Jahresrechnung, die Konzernrechnung und un-
seren dazugehdrigen Berichte.

Unser Prifungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und wir brin-
gen keinerlei Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu
zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprifung
haben wir die Verantwortlichkeit, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen
Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahres-
rechnung oder unseren bei der Abschlussprifung erlang-
ten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich
falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Ar
beiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind
wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir ha-
ben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats fiir die
Jahresrechnung

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Aufstellung
einer Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den ge-
setzlichen Vorschriften, dem Gesetz betreffend die Elek-
trizitdtswerke des Kantons Zirich vom 19. Juni 1983
(«EKZ-Gesetz») sowie der EKZ-Verordnung und fur die
internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat als notwendig
feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu
ermdglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist der Ver-
waltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfihrung der Geschaftstatigkeit zu beurtei-
len, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Geschaftstatigkeit — sofern zutreffend — anzugeben
sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fort-
fihrung der Geschaftstatigkeit anzuwenden, es sei denn,
der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesell-
schaft zu liquidieren oder Geschaftstatigkeiten einzustel-
len, oder hat keine realistische Alternative dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle fiir die
Priiffung der Jahresrechnung

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dariber zu er
langen, ob die Jahresrechnung als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und einen Bericht abzu-
geben, der unser Priifungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine
Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem
EKZ-Gesetz, der EKZ-Verordnung, dem schweizerischen
Gesetz und den SA-CH durchgeflihrte Abschlusspriifung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich gewdrdigt, wenn von ihnen einzeln
oder insgesamt vernilnftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrech-
nung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern beeinflussen.
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Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwort-
lichkeiten fir die Prifung der Jahresrechnung befindet
sich auf der Webseite von EXPERTsuisse: http://expert-
suisse.ch/wirtschaftspruefung-revisionsbericht. Diese
Beschreibung ist Bestandteil unseres Berichts.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen
rechtlichen Anforderungen
In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und
PS-CH 890 bestatigen wir, dass ein gemass den Vorgaben
des Verwaltungsrats ausgestaltetes internes Kontrollsys-
tem fur die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.
Ferner bestatigen wir, dass der Beschluss des Verwal-
tungsrates Uber die Gewinnverwendung dem EKZ-Gesetz
und der EKZ-Verordnung entspricht, und empfehlen, die
vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

Oliver Kuntze Lisa Mularczyk
Zugelassener Zugelassene
Revisionsexperte Revisionsexpertin

Leitender Revisor
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